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PROGETTO COMUNE DI FUSIONE INVERSA
PER INCORPORAZIONE DI GL.GI. S.R.L.
INESASEM S.P.A.

Al sensi e per gli effetti degli articoli 2501-bis e 2501-ter del codice civile, il Consiglio di
Amministrazione della societd ESASEM S.P.A. (di seguito, “ESASEM” o la “Societa
Incorporante”), e I’Amministratore Unico della societa GI.GI. S.R.L. (di seguito
“GL.GL” o la “Societa Incorporanda”) hanno congiuntamente redatto il presente
progetto di fusione (il “Progetto di Fusione”) allo scopo di illustrare, unitamente alla
relazione dell’organo amministrativo di cui all’articolo 2501-guinguies del codice civile, la
prospettata operazione di fusione per incorporazione della societa GL.GI. nella sua
controllata ESASEM (la “Fusione”),

A tal riguardo, si segnala che alla presente Fusione risulta applicabile la procedura di cui
all’articolo 2501-bis del codice civile (“Fusione a seguito di acquisizione con indebitamento”) e
ci0 a ragione del fatto che 1 debiti contratti da GI.GI. per I'acquisizione del capitale sociale
di ESASEM graveranno, ad esito della Fusione stessa, su quest’ultima.

Si ricorda infatti che nel mese di luglio 2023, GI.GI. — grazie, tra I'altro, alla messa a
disposizione da parte delle banche finanziatrici ICCREA BANCA S.P.A. e BCC DI
VERONA E VICENZA (gli “Istituti Finanziatori”) di alcune linee di credito per
complessivi Euro 16.300.000,00 (il “Finanziamento”) — ha acquistato il 100% del capitale
sociale di ESASEM.

In via preliminare, deve essere evidenziato che, ai fini della realizzazione della Fusione,
non si rende necessario procedere alla definizione di alcun rapporto di concambio posto
che il capitale sociale di ESASEM — ossia la Societd Incorporante — ¢ interamente
detenuto da GI.GI. — ossia la Societa Incorporanda.

D’altra parte, nell’ambito della Fusione le azioni di ESASEM verranno attribuite al socio
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unico di GI.GI..

Alla luce di quanto sopra, la relazione dell’esperto di cui all’articolo 2501 -sexies del codice
civile (gia nominato dal Tribunale delle Imprese di Venezia nella societda PKT ITALIA
SPA) sara redatta per le societa partecipanti alla Fusione avendo riguardo alle sole
specifiche finalita previste dall’articolo 2501-bis, comma quarto, del codice civile, vale a
dire attestare la ragionevolezza delle indicazioni contenute nel presente Progetto di
Fusione in merito alle risorse finanziarie previste per il soddisfacimento delle obbligazioni
della Societa Incorporante, il tutto come meglio descritto infia.

Per completezza informativa, si segnala inoltre che, ai sensi dell’articolo 2501-bis, comma
quinto, del codice civile, il soggetto incaricato della revisione legale dei conti della Societa
Incorporante (I Collegio Sindacale di Esasem), ha redatto la relazione circa la correttezza
formale dei dati utilizzati dagli amministratori ai fini della redazione del Piano
Economico e Finanziario, che si allega al presente Progetto di Fusione sub Allegato A (la
“Relazione del Collegio Sindacale™).
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1.  Societa partecipanti alla Fusione

a) Societa Incorporante:

- tipo: societa per azioni
- denominazione sociale: ESASEM S.P.A.
- sede legale: Casaleone (VR), Via G. Marconi n. 56

- capitale sociale: Euro 1.060.800,00 = i.v., suddiviso in n. 2.040.000 azioni
ordinarie, ciascuna con valore nominale pari a Euro 0,52

- iscritta nel Registro delle Imprese di Verona al n. 01517420202
- iscrizione al R.E.A. n. VR - 213974

11 capitale sociale della Societa Incorporante ¢ attualmente interamente detenuto da
GIL.GI. e le partecipazioni sono costituite in pegno a favore degli Istituti
Finanziatori.

b) Societa Incorporanda:

- tipo: societd a responsabilita limitata

- denominazione sociale: GI.GIL. S.R.L.

- sede legale: Casaleone (VR), Via G. Marconin. 57

- capitale sociale: Euro 285.808,00 interamente versato

- iscritta nel Registro delle Imprese di Verona al n. 04977560236
iscrizione al REA n. VR - 460758

Le partecipazioni rappresentanti I'intero capitale della Societa Incorporanda sono
costituite in pegno a favore degli Istituti Finanziatori.



2,  Statuto della Societa Incorporante ed eventuali modifiche risultanti dalla
Fusione

Per effetto della Fusione, la Societa Incorporante adottera un nuovo statuto sociale il cui
testo ¢ accluso sub Allegato B (“Nuovo Statuto”) al presente Progetto di Fusione ed é da
considerarsi parte integrante dello stesso.

11 Nuovo Statuto entrera in vigore dalla data di efficacia civilistica della Fusione di cui al
suceessivo paragrafo 4.

3. 1 rapporto di cambio, le modalita di assegnazione delle azioni della Societa
Incorporante e data di partecipazione agli utili

Considerato che il capitale sociale di ESASEM risulta interamente posseduto — in via
diretta — da GIL.GI., la Fusione non comportera la necessita di procedere alla definizione
di alcun rapporto di concambio.

Dr’altra parte, nell’ambito della Fusione dovra procedersi all’assegnazione della totalita
delle azioni di ESASEM al socio unico di GI.GT..

Siprecisa che 1'assegnazione delle azioni di ESASEM in capo al socio di GI.GI. non dara
luogo ad alcun conguaglio in denaro.

In considerazione del fatto che tutte le azioni rappresentative dell’intero capitale sociale
di GL.GI. sono costituite in pegno in favore degli Tstituti Finanziatori, anche le
partecipazioni in ESASEM che saranno assegnate al socio di GI.GI. per effetto della
presente Fusione risulteranno costituite in pegno in favore dei medesimi Istituti
Finanziatori. Si prevede che a seguito e per effetto dell’efficacia della Fusione tale pegno
sia confermato ed esteso sulla totalita delle azioni che saranno emesse da ESASEM e
assegnate al socio di GI.GI., a garanzia delle obbligazioni di rimborso e pagamento
relative al Finanziamento e in favore degli Istituti Finanziatori.

Le azioni di ESASEM che saranno assegnate al socio di GI.GI. con le modalita indicate
ai precedenti paragrafi avranno godimento regolare.

4.  Effetti della Fusione e data di decorrenza dell’imputazione delle operazioni delle
societa partecipanti alla Fusione al bilancio della Societa Incorporante

Le operazioni della Societd Incorporanda saranno imputate al bilancio della Societa
Incorporante con effetto presumibilmente dal 1° gennaio 2024.

Dalla stessa data decorreranno gli effetti ai fini delle imposte sui redditi ai sensi
dell’articolo 172 del D.P.R. 22 dicembre 1986, n. 917 e successive modificazioni.

Gli effetti civilistici della Fusione, ex articolo 2504-bis del codice civile, decortreranno dalla
data dell'ultima delle iscrizioni previste dall'articolo 2504 del codice civile ovvero, previo
completamento delle citate iscrizioni, a partire dal termine successivo stabilito in sede di
atto di Fusione.



5.  Trattamento eventualmente riservato a particolari categorie di soci

Non ¢ previsto alcun trattamento riservato a particolari categorie di soci.

6.  Vantaggi particolari eventualmente proposti a favore degli amministratori

Nessun vantaggio particolare é proposto a favore degli amministratori delle societa
partecipanti alla Fusione.

7. Indicazione delle risorse finanziarie previste per il soddisfacimento delle
obbligazioni della Societa Incorporante

Afi sensi dell’articolo 2501-44s, comma secondo, del codice civile, si precisa che le risorse
finanziarie previste per il soddisfacimento delle obbligazioni della Societa Incorporante a
seguito della Fusione deriveranno dai flussi di cassa che la Societa Incorporante sara in
grado di generare nell’ambito della propria attivita industriale, come indicato nel piano
economico e finanziario allegato alla relazione degli amministratori, che viene approvata
dagli organi amministrativi delle societa partecipanti alla Fusione contestualmente
all’approvazione del presente Progetto di Fusione in conformita all’art. 2501-guinquies del
codice civile, e qui accluso sub Allegato C (“Piano Economico e Finanziario”).

La ragionevolezza delle indicazioni contenute nel presente paragrafo 7 e nel Piano
Economico e Finanziario in merito alla indicazione delle risorse finanziarie previste per
il soddisfacimento delle obbligazioni assunte dalla Societa Incorporante ¢ sottoposta alla
valutazione di un esperto designato ai sensi degli artt. 2501-sexies e 2501-bis del codice
civile (gia nominato dal Tribunale delle Imprese di Venezia nella societa PKF ITALIA
SPA).
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Allegati:

Allegato A: Relazione del Collegio Sindacale
Allegato B: Nuovo Statuto

Allegato C: Piano Economico e Finanziario

Casaleone, 27 novembre 2023 Casaleone, 27 novembre 2023
ESASEM S.P.A. GI.GIL S.R.L.
Per il Consiglio di Amministrazione L’ Amministratore Unico
Gatto Gianni Gatto Sandro

(Premdente Ammmlstratore)



